BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
COMITETUL EXECUTIV

HOTARAREA nr.__
din,,__” 2019

Cu privire la aprobarea si modificarea unor acte normative ale
Bancii Nationale a Moldovei

In temeiul art.5 alin.(1) lit.a), art.11 alin.(1), art. 15, art.18 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit.c) din Legea
nr.548/1995 cu privire la Banca Nationalda a Moldovei (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile ulterioare, Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Normele cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca Nationala a Moldovei ca
garantii la acordarea creditelor bancilor (se anexeaza).

2. Regulamentul cu privire la operatiunile de piatd monetara ale Bancii Nationale a Moldovei, aprobat
prin Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.188/2014 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2014, nr.293-296, art.1386), cu modificarile ulterioare, inregistrat la Ministerul
Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1133 din 5 octombrie 2016, se modifica dupa cum urmeaza:

1) Punctul 3:

a) la litera 1), textul ,,bancilor si, prin intermediul acestora, Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar” se substituie cu cuvintele ,,participantilor eligibili”;

b) la litera d), cuvantul ,,masurata” se substituie prin cuvantul ,,reevaluata”;

C) litera m), dupa cuvantul ,,repo” se completeaza cu textul ,,/reverse repo”.

2) La punctul 5, alineatele doi si trei se exclud.

3) La punctul 6, textul ,,si Fondul de garantare a depozitelor” se exclude.

4) La punctul 8 subpunctul 2), cuvantul ,,mentinere” se substituie cu cuvantul ,,aplicare”.

5) La punctul 9%, sintagma ,,institutii financiare” se substituie cu cuvantul ,,binci”.

6) La punctul 11, subpunctul 4) va avea urmatorul cuprins:

,4) sa nu fie emise, datorate sau garantate de participantul eligibil sau de catre oricare entitate cu
care are legaturi stranse.

Legaturile stranse in sensul prezentului regulament au semnificatia prevazuta la art.3 din Legea
nr.202/2017 privind activitatea bancilor.”.

7) Punctul 14, dupa cuvantul ,,repo” se completeaza cu textul ,,/reverse repo”.

8) La punctul 16, cuvantul ,,creditorului” se substituie cu cuvantul ,,cumparatorului”.

9) Punctul 19 se abroga.

10) La punctul 21, prima propozitie din alineatul al doilea va avea urmatorul cuprins:

,La stabilirea pretului de cumpdrare/vanzare, se determina pretul de piatd al VMS care se
diminueaza la tranzactiile repo/reverse repo cu o marja de ajustare a valorii stabilitd de Banca Nationala
potrivit Normelor cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca Nationald a Moldovei ca garantii la
acordarea creditelor bancilor, aprobate prin Hotararea Comitetului executiv nr._ /2019.”.



11) Punctul 22:

a) alineatul intai se completeaza cu textul: ,,Pentru a reduce frecventa apelurilor in marja, se
aplicd pragul de declansare stabilit de Normele cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca
Nationala a Moldovei ca garantii la acordarea creditelor bancilor, aprobate prin Hotararea Comitetului
executiv nr.  /2019.”.

b) alineatul al treilea se completeaza cu textul ,, , in baza preturilor de piata ale VMS prezentate
de catre Banca Nationalad”;

12) Punctul 29, dupa cuvantul ,,dupa” se completeaza cu cuvintele ,,sau concomitent cu”.
13) Punctul 31 va avea urmatorul cuprins:

,»31. Banca Nationald determind valoarea activelor acceptate ca garantii atit la momentul acordarii
creditelor, cat si pe durata acestora in conformitate cu Normele cu privire la evaluarea activelor acceptate
de Banca Nationald a Moldovei ca garantii la acordarea creditelor bancilor, aprobate prin Hotédrarea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. _ /2019.”.

14) La punctul 41, textul ,,si Fondul de garantare a depozitelor” se exclude.

15) Punctele 43 - 46 se abroga.

16) La punctul 80, alineatul al doilea se exclude.

17) Punctul 97 se abroga.

18) La punctul 113, textul ,,/contul curent al Fondului de garantare a depozitelor” se exclude.
19) Din titlul capitolului V111, textul ,,/Fondul de garantare a depozitelor” se exclude.

20) Punctul 118:

a) lasubpunctul 1), cuvantul ,,financiare” se substituie cu textul ,,permise bancilor conform art.14
alin.(1) din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor”;

b) subpunctul 4) se completeaza cu cuvintele ,,sau la Depozitarul central”.

21) Punctul 119 se completeaza cu alineatul al treilea cu urmatorul cuprins:

,Dupa caz, Banca Nationala va notifica Depozitarul central cu privire la masurile aplicate in situatii
de neindeplinire a obligatiilor de catre participant.”.

22) La punctul 122 subpunctul 9), textul ,,/Fondul de garantare a depozitelor” se exclude.

23) Se completeazi cu punctul 123* cu urmitorul cuprins:

,,123%. In momentul initierii executarii garantiei, Banca Nationala trimite o notificare citre participant
si catre Depozitarul central.

La primirea notificarii, Depozitarul central va disponibiliza valorile mobiliare afectate garantiei n
vederea valorificarii acestora de catre Banca Nationala.”.

24) Punctul 128 se abroga.

25) La anexa nr.1:

a) punctul 3.4 va avea urmatorul cuprins:

,»3.4. Banca Nationala este 1n drept:

3.4.1.1a solicitarea participantului, sa-i restituie depozitul pana la scadenta acestuia, cu achitarea
unei dobanzi calculate aplicand rata medie ponderata a dobanzii pe sistemul bancar la depozitele atrase la
vedere de la persoanele juridice cu dobanda in lei moldovenesti, disponibile pentru ultimele trei luni
precedente fiecarei luni de mentinere;

3.4.2. sa primeasca dobanda (cuponul) aferentd obligatiunilor de stat utilizate ca garantii in
tranzactiile reverse repo, in cazul in care dobanda (cuponul) este scadenta pe durata tranzactiei;

3.4.3. sa beneficieze de clauza de compensare cu exigibilitate imediatd In cadrul tranzactiilor
reverse repo in modul prevazut de regulament.”;



b) punctul 3.5 se abroga;

) se completeaza cu punctul 4.2 cu urmatorul cuprins:

,4.2. Participantul este in drept sd primeasca dobanda (cuponul) aferentd obligatiunilor de stat
utilizate ca garantii in tranzactiile repo, in cazul in care dobanda (cuponul) este scadentd pe durata
tranzactiei.”,

d) la subpunctul 6.1.4, cuvintele ,,pentru fiecare zi expiratd” se substituie cu cuvintele ,,din data
imediat urmatoare scadentei platii pana la data in care s-a efectuat plata”;

e) punctul 6.2 va avea urmatorul cuprins:

,0.2. Banca Nationald se obligd sa plateascd o penalitate in marime de 0.03 la sutd din suma
angajamentului neonorat, in cazul neindeplinirii in termen a obligatiilor de platad in cadrul operatiunilor de
piata monetara, din data imediat urmatoare scadentei platii pana la data efectudrii platii.”.

26) In anexa nr.5, punctul 2 se abrog.

3. Regulamentul cu privire la facilitdtile permanente de creditare acordate bancilor de catre Banca
Nationalda a Moldovei, aprobat prin Hotirarea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.171/2018 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.277-284, art.1172), inregistrat la Ministerul
Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1347 din 23 iulie 2018, se modificad dupa cum urmeaza:

1) Punctele 5 si 6 vor avea urmatorul cuprins:

0. Valoarea activelor acceptate ca garantii se determina in conformitate cu Normele cu privire la
evaluarea activelor acceptate de Banca Nationald a Moldovei ca garantii la acordarea creditelor bancilor,
aprobate prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. _ /2019.

6. Evaluarea, constituirea, executarea si eliberarea garantiilor pentru creditele intraday si overnight se
vor realiza in sistemul Depozitarului central in conformitate cu regulile Depozitarului central, coordonate
cu Banca Nationala.”.

2) Se completeazi cu punctele 29! - 29° cu urmitorul cuprins:

,,29%. Banca Nationala poate acorda bincii, prin notificare scrisd, un termen suplimentar de pani la 3
zile lucratoare pentru executarea obligatiei de rambursare a creditului overnight.

Prin acordarea termenului suplimentar pentru executarea obligatiei nu se instituie un nou termen de
utilizare a creditului overnight, banca fiind obligata la plata dobanzii de intarziere in conformitate cu pct.30.

292. Pe durata termenului suplimentar, Banca Nationald poate suspenda executarea propriilor obligatii
corelative, cu notificarea de indata a bancii despre acest fapt, pana cand banca isi va executa obligatia.

29%. Banca Nationald va notifica Depozitarul central despre acordarea termenului suplimentar
previzut la pct.29* si despre suspendarea executirii propriilor obligatii corelative sau aplicarea altor misuri
in caz de neexecutare a obligatiei.”.

3) La punctul 30, textul ,,fiecare zi de intarziere, la” se exclude, iar dupa cuvintele ,,0 dobanda de
intarziere” se completeaza cu textul ,,din data imediat urmatoare scadentei platii pand la data in care s-a
efectuat plata,”.

4) Punctul 31 va avea urmatorul cuprins:

,,31. In cazul nerambursarii creditului overnight conform conditiilor stipulate la pct.28 sau la expirarea
termenului suplimentar potrivit pct.29%, Banca Nationala este in drept si aplice misurile previzute la pct.122
subpct.4)-5) sau sa execute garantiile in modul prevazut la pct.123 subpct.2) — 126 din Regulamentul cu
privire la operatiunile de piatd monetara ale Bancii Nationale a Moldovei, aprobat prin Hotararea Consiliului
de administratie nr.188/2014.”.

5) in anexa la regulament, punctul 7 va avea urmatorul cuprins:



,» 1. Pentru suma restantd a creditului overnight Banca Nationala va percepe o dobanda de intarziere,
din data imediat urmatoare scadentei platii pana la data in care s-a efectuat plata, egala cu rata dobanzii la
creditul overnight pe o zi in vigoare la data acordarii, plus 0,05 la suta.”.

4. La punctul 4 din Regulamentul cu privire la functionarea pietei monetare interbancare, aprobat
prin Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.222/2013 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2013, nr.276-280, art.1754), subpunctul 2) va avea urmétorul cuprins:

,,2) Instructiunea cu privire la modul de intocmire si prezentare a rapoartelor privind ratele
dobanzilor aplicate de bancile din Republica Moldova, aprobata prin Hotararea Comitetului executiv al
Bancii Nationale a Moldovei nr.331/2016.”.

5. Prezenta hotarare intra in vigoare peste o lund de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.



Anexa
la Hotararea Comitetului executiv al

Bancii Nationale a Moldovei
nr.___din 2019

Norme
cu privire la evaluarea activelor acceptate
de Banca Nationala a Moldovei ca garantii la acordarea creditelor bancilor

Capitolul 1
Dispozitii generale

1. Prezentele norme stabilesc:

1) metodologia de evaluare a activelor puse la dispozitia Bancii Nationale de catre bancile persoane
juridice din Republica Moldova si sucursalele bancilor din alte state, licentiate de Banca Nationala (in
continuare banci) in calitate de garantii la acordarea de cétre aceasta a creditelor in conformitate cu art.18
din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei;

2) masurile de control al riscurilor asociate activelor indicate la subpct.1).

2. Valoarea activelor acceptate ca garantii de catre Banca Nationala (in continuare active eligibile) este
determinata atat la momentul acordarii creditelor, cét si pe durata acestora, pentru fiecare categorie de active
eligibile.

3. In scopul protejarii Bancii Nationale impotriva riscului pierderilor financiare in cazul neindeplinirii
obligatiilor de citre o banca, activele eligibile sunt supuse masurilor de control al riscurilor prevazute la
capitolul I1.

Banca Nationald aplicd masuri specifice de control al riscurilor in functie de categoriile de active
eligibile acceptate.

4. Principalele riscuri care pot cauza pierderi financiare sunt:

1) riscul de credit — risc manifestat ca urmare a incapacitatii bancii de a-si indeplini integral obligatiile;

2) riscul de piata — risc manifestat prin modificarea defavorabila a valorii unui activ eligibil pe perioada
desfasurarii operatiunilor Bancii Nationale, cu posibilitatea inregistrarii de pierderi financiare;

3) riscul de lichiditate — riscul ca un activ eligibil sa nu poata fi tranzactionat in timp util in scopul
evitarii diminuarii valorii acestuia;

4) riscul operational — risc manifestat ca urmare a erorii umane si/sau a unei nefunctionari a procesului
sau a unei componente hardware, software sau a sistemului de comunicatie sau, dupa caz, ca urmare a
influentei factorilor externi.

5. In scopul prezentelor norme, ca urmare a naturii juridice a diferitor active, activele eligibile pentru
operatiunile de creditare se clasifica in doud categorii — active tranzactionabile (la care existad pret de piatd)
si active netranzactionabile (depozite la termen, rezerve obligatorii s.a.).

Capitolul 11
Masuri de control al riscurilor
6. Masurile de control al riscurilor care pot fi aplicate de Banca Nationala in functie de caracteristicile
activelor eligibile sunt:
1) marje de ajustare a valorii (haircut) — masura de control al riscurilor aplicata activelor eligibile
folosite 1n tranzactiile repo si la acordarea de credite garantate prin care Banca Nationala calculeaza valoarea
activelor ca valoare de piatd a acestora minus un anumit procent (marja de ajustare a valorii);



2) marje de variatie (marcare la piatd) — Banca Nationald impune mentinerea in timp a valorii de piata
a activului eligibil acceptat pentru operatiunile de creditare, ceea ce implica urmatoarele:

a) daca valoarea activului eligibil acceptat, reevaluata in mod regulat, scade sub un anumit nivel stabilit
de Banca Nationala, aceasta va solicita bancii sa furnizeze active suplimentare sau mijloace banesti prin
intermediul unui apel in marja;

b) daca, in urma reevaluarii, valoarea activului eligibil acceptat depaseste un anumit nivel stabilit de
Banca Nationala, banca poate solicita retragerea excesului de active si/sau restituirea mijloacelor banesti in
€XcCes,

3) apeluri in marja — procedura aplicata in cadrul operatiunilor repo repo si a celor de acordare de
credite, prin care se solicitd contrapartilor furnizarea de active suplimentare sau mijloace banesti in cazul in
care valoarea activelor eligibile, reevaluata in mod regulat, scade sub un anumit nivel.

7. Constituirea garantiilor suplimentare (apelul in marja) si restituirea garantiilor excedentare in forma
de instrumente financiare se efectueaza in conformitate cu Regulile Depozitarului central unic al valorilor
mobiliare, coordonate cu Banca Nationala, iar a garantiilor in forma de alte active - in conformitate cu
reglementarile Bancii Nationale si cu prevederile contractelor Incheiate intre Banca Nationala si banca.

8. Banca Nationala poate aplica masuri suplimentare de control al riscurilor pentru a asigura o protectie
adecvata Tmpotriva acestora, care vor fi comunicate bancilor prin publicare pe pagina web a Bancii Nationale.

9. Valorilor mobiliare de stat si certificatelor Bancii Nationale acceptate ca garantii pentru creditele
acordate li se aplica urmatoarele marje de ajustare a valorii, in functie de scadenta reziduala a acestora, dupa
cum urmeaza:

Scadenta reziduala Marja de ajustare a

(Se considera ca luna are 30 valorii aplicata
de zile gi anul — 365 de zile)

Pana la 6 luni 2.0%

Dela6 lunipanalalan 4.0%

Delalan pandla 3 ani 7.0%

De la 3 ani pana la 5 ani 9.0%

Cu termen mai mare de Se determina in functie
5ani de conditiile de emitere a

obligatiunilor de stat.

10. Marjele de ajustare a valorii prevazute la pct.9 pot fi folosite si pentru alte operatiuni de politica
monetara, inclusiv tranzactiile repo cu valori mobiliare de stat in cadrul operatiunilor de piatd monetara.

11. In cazul fluctuatiilor esentiale ale preturilor pe piatd marjele de ajustare a valorii pot fi modificate
ludnd in considerare cele mai esentiale fluctuatii ale preturilor pe piatd in ultimele una / doud luni si
pronosticul evolutiei preturilor in perioada utilizarii creditului acordat.

Capitolul 111
Stabilirea valorii activelor eligibile tranzactionabile
12. Valoarea activelor eligibile tranzactionabile reprezentate prin valori mobiliare de stat si certificate
ale Bancii Nationale se calculeaza prin deducerea marjelor de ajustare a valorii, exprimate procentual, din
pretul de piata stabilit de Banca Nationald conform formulei:



Valoarea Pretul de piata al unei VM
de piata = @
ajustata a (1+ marja de ajustare a valorii/100)
unei VM
Pentru obligatiunile de stat se va utiliza pretul de piata diminuat cu valoarea cuponului acumulat de
la data inceperii perioadei cuponului respectiv pana la data operatiunii.
13. Pretul de piata al activelor tranzactionabile se determina dupa cum urmeaza:
1) pentru valorile mobiliare de stat — pe baza unei metodologii specifice proprii;
2) pentru certificatele Bancii Nationale aflate in portofoliul bancii — la pretul mediu de vanzare-
cumparare format recent pe piata primara.
14. Volumul necesar de valori mobiliare la valoarea lor nominald acceptate ca garantii pentru
creditele acordate se calculeaza conform formulei:

Volumul VM Suma creditului plus dobanda Valoarea
la valoarea = *  nominala (2)
nominala Valoarea de piata ajustata a unei VM a unei VM

Volumul la valoarea nominala calculat se rotunjeste pana la o valoare divizibila cu 100 lei - in cazul
valorilor mobiliare de stat si cu 1000 lei - in cazul certificatelor Bancii Nationale.

Capitolul 1V
Stabilirea valorii activelor eligibile netranzactionabile

15. Valoarea activelor eligibile netranzactionabile reprezentate prin depozite si alte conturi la Banca
Nationala sau la o alta banca acceptata de Banca Nationala se determina prin evaluarea fiecarui tip de activ
acceptat dupa cum urmeaza:

1) pentru depozitele la termen plasate de banci la Banca Nationald — la valoarea de bilant a depozitului
- 100% din valoare;

2) pentru depozitele la termen in bancile acceptate de Banca Nationalad — la valoarea de bilant, dar nu
mai mare de 80% din suma depozitelor, in functie de situatia financiard a bancii care solicita credit si a
bancii la care este plasat depozitul, moneda depozitului, termenul ramas pana la scadenta depozitului, tipul
ratei dobanzii, absenta conditiilor/restrictiilor privind executarea depozitului si alte conditii;

3) pentru rezervele obligatorii ale bancilor in valuta liber convertibila (VLC), in calitate de garantii
pot fi acceptate cel mult 80% din suma rezervelor obligatorii la data constituirii garantiei, luand in
considerare urmatorii factori si riscuri:

a) diminuarea mijloacelor atrase de catre banca;

b) diminuarea normei rezervelor obligatorii stabilita de Banca Nationala;

c) aprecierea leului moldovenesc fata de dolarul SUA sau euro;

16. Rezervele obligatorii in VLC se evalueaza la valoarea de bilant — 100% din valoare.

17. In cazul formarii unui trend pronuntat de apreciere a leului moldovenesc fati de dolarul SUA sau
euro, poate fi aplicata o marja de ajustare a valorii garantiei in forma de rezerve obligatorii in VLC.

18. Valoarea in lei a activelor eligibile netranzactionabile in valuta straind se determina, atat la data
constituirii garantiei, cat si la evaludrile ulterioare, prin aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
valabil la data respectiva.

Capitolul V



Frecventa evaluirii activelor eligibile si apelul in marja

19. Activele eligibile pentru creditele acordate si tranzactiile repo sunt evaluate de catre Banca
Nationala lunar (la necesitate mai frecvent), in conformitate cu normele de evaluare stabilite la pct. 9 -18.

Banca Nationala calculeaza valoarea ajustata a activelor eligibile luand in considerare modificarile in
volumul creditelor in sold, marjele stabilite de ajustare a valorii si principiile de evaluare stabilite de
prezentele norme.

20. Pentru a reduce frecventa apelurilor in marja, Banca Nationald nu solicita active suplimentare
sau mijloace banesti in cazul in care valoarea absoluta a devierii este mai mica sau egald cu 3,0% din
valoarea lichiditatii furnizate bancii.

21. In baza oricaror informatii pe care le considera relevante, Banca Nationald poate limita utilizarea
unor active in scopul garantarii creditelor sau poate aplica marje de ajustare a valorii suplimentare in cazul
in care astfel de masuri sunt impuse de asigurarea unei protectii adecvate a Bancii Nationale impotriva
riscurilor.



